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Panama, 30 de marzo de 2022.

Licenciada

Yolanda Real
Superintendencia del Mercado de Valores

Ciudad.-

Estimada Licenciada Real:

Con referencia al Programa de Notas por $50 millones que fue aprobado a Banco La Hipotecaria,
S.A, por medio de la presente queremos comunicarles que realizaremos la venta por Bolsa de la
Serie S de Notas el dia 05 de abril de 2022 y que liquidaran (T+2) el dia 07 de abril de 2022.

Los términos y condiciones de la Nota Serie S (Certificado N°. 01) son los siguientes:

Serie Monto Tasa Fecpa! .de Fec_ha_ de
Emision Vencimiento
S US$2,000,000.00 3.75%p.a. 07-abr-22 07-abr-25

Los dias Pago de Intereses de la Serie S seran los dias 15 de cada mes o el primer dia habil
después del 15 de cada mes después de la fecha de expedicion o al vencimiento de la serie.

Sin mas por el momento, nos despedimos, quedando a sus érdenes.

Atentamente,

HIPOTECARIA, S.A.

Dy S

VPE de Créditos, Cobros

y Regulatorios

Teléfono (507) 300-8500 @ Direccion Via Espana, Plaza Regency, piso 13

PE de Operaciones y Soporte

de Negocios

= www.lahipotecaria.com
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'BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
RESOLUCION SMV N°. 462-18 de 10 de Octubre de 2018
Monto de la Emisién: US$50,000,000.00
NOTAS COMERCIALES NEGOCIABLES A MEDIANO PLAZO

Plazo del Programa: 10 aios.

Direccién: Plaza Regency, pisc N°.13, Via Espana, Panama, Republica de Panama

SUPLEMENTO INFORMATIVO N°. 19 AL PROSPECTO INFORMATIVO

La Superintendencia del Mercado de Valores, mediante Resolucion N°. 462-18 de 10 de octubre de 2018, autorizd
el Programa Rotativo de Notas Comerciales Negociables a Mediano Plazo ("NOTAS") a ser emitido por BANCO
LA HIPOTECARIA, S.A. ("El Emisor”), por un valor nominal hasta de Cincuenta Millones de Dolares,
(US$50,000,000.00), meneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

A continuacion, los términos y condiciones de la Serie S de Notas Comerciales Negociables a Mediano Plazo de
BANCO LA HIPOTECARIA, S.A., que fue ofrecida en venta a través de la Bolsa de Valores de Panama.

Serie:

Monto:

Tasa de Interés:
Pago de Intereses

Pago de Capital:

Base del calculo de la tasa de interés:
Plazo:

Fecha de Oferta:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de impresién del suplemento:
Redencién Anticipada:

Uso de los Fondos:
Nombre de la Calificadora y Calificacion
de la Emision:

Panama, 30 de marzo de 2022.

“gr
US$2,000,000.00

3.75%

Los dias 15 de cada mes o el primer dia habil después del 15 de
cada mes.

Al vencimiento.

Dias calendarios /360.

3 afios.

05 de abril de 2022.

07 de abril de 2022.

07 de abril de 2025.

30 de marzo de 2022.

El Emisor se reserva el derecho de redimir total o parcialmente las
Notas en cualquier momento, cumplido dos afios de la fecha de
oferta. Descripcion de Garantia: Esta Serie no
cuenta con una garantia especifica.

Financiar el crecimiento de cartera de préstamos hipotecarios.

Emision: Fitch Ratings, AA- (pan). Las Calificaciones Nacionales
‘AA’ denotan expectativas de muy bajo riesgo de incumplimiento
en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El
riesgo de incumplimiento difiere solo ligeramente del de los
emisores u obligaciones con las mas altas calificaciones del pais.

L s

Boris Oduber

Cédula N°. 8-301-911
VPE de Créditos, Cobros y Regifatorios

GRUPO

QssQ

Teléfono (507) 300-8500 = Direccion Via Espafa, Plaza Regency, piso 13 ® www.lahipotecaria.com

una empresa de |



* Banco
7z La Hipotecaria

US$2,000,000.00 Nota Global Serie S

N°. 1

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Sociedad an6nima panamenfa, constituida mediante Escritura Publica numero 7,950 de 7 de noviembre
de 1996, otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de Panama, inscrita en el Registro Publico, a
Ficha 323244, Rollo 52052, Imagen 0044, actualizada al Documento Redi numero 1786538 de la
Seccion Mercantil del Registro Publico.

NOTA COMERCIAL NEGOCIABLE A MEDIANO PLAZO (NOTA) AL 3.75% p.a.
FECHA DE VENCIMIENTO: 07 de abril de 2025.

Banco La Hipotecaria, S.A. (en lo sucesivo el “Emisor”), por valor recibido, por este medio se obliga a
pagar a Central Latinoamericana de Valores, S.A. (en lo sucesivo el Tenedor) contra la presentacion y
entrega del mismo la suma de: Dos Millones De Délares Estadounidenses (US$2,000,000.00) el 07
de abril de 2025 (la "Fecha de Vencimiento” de esta Nota). Se obliga ademas a pagar intereses sobre
dicho capital a partir del 07 de abril de 2022, a una tasa fija de tres punto siete cinco por ciento
(3.75%) anual. Esta tasa fija de interés fue comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama antes de la emision de esta Nota. Intereses éstos que seran pagados al Tenedor
mensualmente a partir de la Fecha de Expedicién o al vencimiento de la respectiva Nota. De no ser la
Fecha de Vencimiento un Dia Habil, el pago de capital e intereses se realizara el primer Dia Habil
inmediatamente siguiente. Todos los pagos con relacion a esta Nota los realizara el Agente de Pago,
Registro y Transferencia segun se establece al reverso de este certificado.

Esta Nota pertenece a la Serie “S” de la emision de Notas Comerciales Negociables autorizada hasta
por Cincuenta Millones de Délares Estadounidenses (US$50,000,000.00), segun resolucion de la
Junta Directiva del Emisor del dia diez (10) de octubre de dos mil dieciocho (2018). Al momento de ser
emitidas, cada una de las series de las Notas, podran no tener garantia especial; 6 estar respaldada con
fianza solidaria constituida por la sociedad Grupo Assa, S.A., hasta por el 100% de la serie emitida, mas
los intereses, gastos y costas de dicha serie (la “Fianza”); 6 estara garantizada por un Fideicomiso
constituido por el Emisor, en su calidad de Fideicomitente y BG Trust, Inc. en su calidad de Fiduciario, al
cual el Emisor le habra transferido una cartera de Créditos Hipotecarios que reunen ciertas condiciones
de elegibilidad y otros activos.

Banco La Hipotecaria, S.A.
07 de abril de 2022
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TERMINOS ¥ CONDICIONES DE LA NOTA

E4ta Neta se regind par los trminca y condcanes #n #f Prospects Informativa de 1a Emision, f cual reposa en la Superintendencia del Mercads de Valores. Estas Notas no tendrdn una

Términas y condickones de las Notas: |a Junts Dwectiva de Banca La Mipctecaria, S A [l “Emisor’), mediante resclucicnes aprooadas o dia dez (10} de
octubre del dos mil decioche (2018), sutorizd la emmedn de Notas Comerciales Negociaties @ Mediano Plazo (as "Notas™), #n forma naminativa, regssrades y sn
cupanes. Rasta pof un valor nominal total de Concuenta Milones De Ddlares (US$50.000 000 00). meneda de curso legal de los Estados Urides de América Las
Rotas forman pane de un programa emitida en tantas senes coma lo estime convenients ol Emmor sag0n sus necesidades y la demanda del mercado Sueto alo
establecido 8 contmuacion, |a fecha en que las Notes de cada sene sean ofrecidas ol plbhco (18 "Fecha de Oferta’). |3 tasa de inferés (la "Tasa de Interés’) loa
termince para el pago de mtereses y la fecha de vencimisnts de hasta cenfc weirte (120) messs. contades B parts de la Fecha de Oferta (la “Fecha de
Vencimiento®) de las Notas de cada serie. seran Mados por &l Emiscr de liempo en Lempa aries de o al momenta de su cfrecimients piblica A contnuacidn se
descriven los térmings y condicionas oel programa de 1as Nofas que serin objeto de la ofera

a.1. Emisidn, fecha, autenticacion y registro de las Notas: para gue las Nolas sean una obigacion valica y exgible del Emmor, Les mismas deberdn sef
frmadas en nombre y representacion del Emmsor por (i) cualesgquera dos Drectores, o (i) cualesqusera dos Dignatarios, o {il) cualguler Dreclor corpurilamente
ton cualqueer Dignataria. o () John O Rauschiolb conguntaments con Borts Cduber B, o (v) Jehn D Rauschko® conuntamerte con Gaelle de Tejera, o (v}
Jobn O Rauschiolb conjuntamente con Rad Zarak (vé) John D Rauschiolb con cualquser Directed o Dignataio, o (vi) Bors Oduber B corpuriamerde con
Getelle de Tepeira, o (in) Bars Oduter B conuntamenta con Radl Jarak (x) Bors Oduber B. conjuntamente con cualquier Director o Dignatario. o (] Geaelle de
Tepewra conurtamenta con Radl Zarak, (i) Geelle de Tepira conjuntamenta con cuslguier Drector o Dhgnatana (xii) Radl Zarak coruntaments con cualquier
Dwector o Dignatana o (xiv) quienes en e fufuro la Junta Drectiva de Banco La Hepotecaria. 5 A desigre. para gue fjen los 1érminos y condiciones de las Notas y
para gue frmen las Notas en nombve y representacion del Emsor, conforme lo aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores. Las firmas de los
trepresentartes del Emacr deferdn ser maruscritas. La vents de caca Nota serd regisirada y fechada por el Agente de Pago, Regiatra y Tranaferencsa, en la

por el crédits general del Emmor

directa o indireciamente (b) Notas Fiscas Las Notas Globales pusden ser [ "Notas ")
sl (1) LatnClaar o cualquier sucesor de LatinClear. netifica al Emiscr que na guiere o puede continuas Como deposfana da las Notes Glocbales o
que no cuenta con ICencia de cantral de valores, Y R SUCESOr RO &8 nombrade dentro de los noventa (O0) diss sguentes 3 la fecha on Gue o
Emusor haya recitedo avis en ese sentido, o (i) un Participante sokcfa por escrta a LatnClear la comversion oe sus derechos bursdlies en ot
forma de tenencia conforma ko estabiecen los reglamentos de LatinClear y supeta & ks iérminos y condiciones de los respectivas Notas En esos
cason, el Emisor utizard sus mejores #3lu0rzos para hacer egios con l.lrnclnr pa‘a infercambiar Las Notas Globales por Notas Individuales y
causard la emisin y ertrega 8l Agenle de Pago. Regmto y Notas para que este las autentique y

entregue a los Tenscores FRegstracdos En casa que un lensdor de derechos DMJH con respecto de las Notas Globales desee 18 conversion
de dichos derechos bursdtiles en Notas Indnaduales, debard presentar sohcitud escrits 8 LatinClesr. formulada de acuerdo a sus reglamertos y
procedimiantos. o cual necesanaments imphca una solicfud dirigida a LatnClear a través de un Participante y una soacitud dingida al Agents da
Pago, Regmtra y Transferenca y al Emeor por LatmClear  En todos los casos, Notas Individuales enfregadas 8 cambio de Notas Globales o
derechos bursatiles con respecto de las Notas Globaies. serdn regisiradas y emiidas en las 0enominacionss aprobadas, conforme B la sokcfud
de LatinClear Correrdn por cusrta del tenedor 04 derdchos bursafiles que Sobcta 13 emisitn de Notas indivicusles. cuslesquiers cosios y cargos
N que Ncuma drecta o indirectamerte of Emisar en relacion con la emmsdn de dichas Noftas indwnduales.  Una vez emitidas las Notas
Indrvduales, 1030 pago de intereses serd hecho en Ddlares, en cada Dia de Pago de interés. mediante cheque emiido a Tavor cel Tenedor
Registrada, ef cual serd emado por comea certfcade al Tenedor Fegstrado a ka Uima direccidn del Teredor Regmirado que conste en el
Flegisir o retrada por ¢ Tenedor Registrado en las oficings del Agenie de Paga, Regmiro y Transiersncia La responsabdicad del Agerte oo
Fago, Registro y Transferencia se imtard 8 enviar dcho cheque por corea certficada al Tenedor Registrado a la deeccsdn gqua conste en el
Registro, enfendiéndoss que para todos 1o efectos lGales, & paga de intereses ha 8ida hecho y recibodo satsfactonamente por el Tenedar
Fegistrada en la fecha de kanqueo del sobre que contenga dicho cheque segin o Tecibo #xpedida al Agente de Page, Regrtra y Transterencia
Ppor 1 cficana de comed. En caso de pérdida, hurta, destruccidn o falia de entrega del cheque. 1a cancelacsdn y reposasin del cheque s& reging
par las leyes de la Fepdbica de Panamd y las préclices del de Pago, Regatro y Trarsferencia y cualesquera Costos y Cargos

fecha en que este reciba valor por |a mesma [Fecha de Emision’) scordada entre el Emiscr y o en el acuerdo o ola
que apque conforme 3 13 reglas de kquidacion de 1 Bolsa de Valores de Panama, S Ay Certral Latincamercana de Valores, 5 A (LatnCles) EI Agente de
Paga. Regrstra y &n sus oficinas un registra (el "Registra”) en el cusl anctard, en la Fecha de Emedn de cada Nota, o
nombre y la dreccsdn oe lajs) persanais) a Tavor de quienies) dicha Nota sea iniciaimerte expedida, asi como el de cada uno de los subsguentes Tenedores
Rogrnroau Ho la mmma. para ko cual se deberd notficar al Agente de Pago. Regatro y Trarsferencia de cada cesién o venta de las Notas. El térmeno “Tenedor
sgnifica aquellajs) personajs) a cuyos) nombreis) una Nota esté en un momenta determenada nscrita en & Registro.
En:no de uuz el Regatro fuere destruida o resutase naccesbie al Emsor en ta Fecha o Venoimisnta de una Sene por mabrvos de fuerza mayor o casa forudo,
&l Emmar queda por los a pagar el captal ¢ los intereses Ca las Notas de dicha Sene de acuerta con lo Indicado en los
certificados de Notas orignales emitdos y presentados para doha proposto

4.2 Pago de capital: F| Emmor, a través del Agente de Paga, Registro y Transferencia, pagard al Tenedor Regrsirado oe Cada Nota, of valor nominal de deha Neta, en
dolares. en Ln sdlo pago en la Fecha de Vencrmienta o Redencion Artoipada (cuando aphaue). de en eate Prospect

a1, Computo y pago de Infereses: (&) Tass de inferds’ Las Notes devengardn una tasa de interés fija que serd determinads por ef Emesor para cada Serie
conforma lo establecido en ja Mota  Dxcha lasa Bja oe inberés serd mediarte al Lal oal Mercads de
‘Valores y a la Boma de Valores os Panamd, 5A al menes un Dia Hibd antes de la Oferta de cada Nota (B infereses devengacos Cada Nota devengard intereses
Pagadercs respectd @ su capial desde la Fecha de Emmidn de las Nofas de la respectiva Sene, hasta que su capeal sea pagado en su totalicad Los infereses.
devengados por las Notas serdn pagsdos mensualmente los diss qunce (15) de cada mes (cada una, un “Dia de Pago de Interés’) o en la Facha de Venciments
de las Nofas, segun #sta Ultima se defermine para cada sene, en Dilares. moneda de curso legal de los Estados Undos de América. Las Notas de lodas las
saries tendran, pues, of mismo Dia de Paga ce interés. El periodo que comienza en la Fecha de Emessdn y terming en ol Dia de Page de Interés

con dcha correrdn por cuenta del Tenedor Registrado Toco paga o capdal sa hard contra la presentacian, endoss y
entrega de la comespondente Nota al Agente de Pago, Regmtro y . en sus oficnas on la ciudad de Fanamd. Replbhica
de Panamd, mediarte chequa emiido a favor del Tenador Repstrads, e cual serd emiada par corfea certficado ol Tenedor Regisirado a la
uftima dreccion del Tenedor Regmtrado que conste en of Regstro o retrado por of Tenedor Regstrado en las ofcnas del Agenta de Pags.
Regstre y Transferencia. Todos los pagos de capital con respecto a les Notes serd wn Dolares La del Agente de Paga,
Regestro y Transferencia se imeard a snviar Scho chedque pof Comeo cotificass Bl Tenedol Regairada, a la diteccsdn que consle en el Regmtro,
ertendiéndose que pars lodos los efectos legales, ol pago de capital ha sido hacho y recibica satsfactoraments por el Tenesor Reglrade en la
fecha de ranquea del sobve que contenga Geho cheque segin e recbe expedida al Agente de Pago, Regsira y Transferencia por la oficing de
cormeo. En casg de pérdida, hurto, destrucoidn o falta de entrega cel checue, 18 cancelacidn y reposicidn del chegue s regind por las leyes de la.
Fepibbca ce Panamd y las practicss del Agente de Paga, Regatro y Transferencia y cuslesquiera cosios y Cargos relacsanados con dacha
repoRicion comerdn por cuerta del Tenedor Registrado Salvo que medie orden judicial al respectn, o Agerte de Pago, Regstro y Transferenca
podra, sin ninguna responsabiidad, reconocer al Tenedor Registrado de una wa Incivichual me # Unica, legitma y absciuts propietario. dusfic
¥ thular ce dicha Nota para efectuar pagos del msma, recibe . ¥3 sea que doha Nota esie o no
wencida o que e Emsor haya recibida CUqUEra NotMcAcion o (.m&n &N contracio Merrrn .n ] pmpud-a dominio o tiutaridad de la
misma o refererde & su previo hurto. roba, mutilacion, destruccidn o pérchida Las Notas en ¢l Repmtro
Cuanda una Nots Individual 5e3 entregacs al Apente de Page, Regilo y Transferencia pars el fegatro 4o o o wranslerencia_ el Agente de Pago,
Registra y Traraferencia cancelard dcha Mota, expedind y entregard una nueva Nota 8l endosatanc de la Nola barslerica y anclard dcha

on ol Regisiro, de ¥ Sipeto & ko &N eata Nota La rueva Nota emitida por razdn de la transferencia serd una
cbligacion valida y emgible del Emmor y gozard oe los msmos derechos y prrdegsos que tenia 1 Nota transferda  Tods Nots presentads al
Agenta da Pago, Regstro y Transfersrcia pars el fegutio de su tranaferencia deterd ser debidamerte endosada por ol Tenedor Hegstrada

endosa

mediante en farma ¥ (3 opodn del Emesor, el Agerte de Page. Regmtra y Trarsferencia) sulenticada por Notaria
Pubbco  La anctacsin hecha por ¢ Aperte de Pago, Registro y n el Registro o procesa oo de ta Nota
El Agente de Pago, Regstro y no aceplard de fegstro de de una Nota en ef Regstro dantro de ios diez

(10} Dias Habin inmedatamente ;u:-d-m- a cada Dia de Pago de interés y'o Fecha de Vencimeerto Cualesquiers coslts y cargos
cuenta

wgueerie y a8l sucesvamenie hasta la Fecha de Vencimiento se identificard como “Periodo de Interés”. 51 1a Fecha da Vencimienta o Oia de Fago de Irterés,
ConcsBiera £of una fecha que no fuese un Dia Hibil, la Fecha de Vercemiento y'o o Dia de Page de Interés y o comespondente pago de caplal ylo iMereses,
B4QUn sea & caso, se extenderd hasta el siguiente Dia Hibd nmedataments, pero s comerss los dias para los electon el compulo del Perioda de Inferés,
efeciusndose el paga correspondierte en dicho Dia Habd  El téemene "Dia Habil se refere a tode dia que no sea sabado, domingo o dia nacional o ferado, y en
‘ue los bancos de kcencia general estan autorzados por la Supermtendencia de Bances para abrr of pubica en b Ciudad de Panami Repibliica de Panamd ()
Cémputa de infereses Los infereses serin pagaderos con respecto @ cada Nota y serdn calculados por ef Agente de Pags. Registro y Transferencia, aphicando la
Tasa de Inferes a la suma de captal de la Nota, mubphcands |a cuantia resufante por ol nimero de diss calendanos del Periodo de interés (ncluyends o primar
dia de dicha Perloca da Interés paro excluyendo 13 respactiva Fecha de Vencimients o Dia de Pago de Inferés, segin sea el casc) dhidida entre tresciantos
seserta (360) dias y redordeando 3 canbdad resulante al centivo mbs cercana (medio cerfavo redondeado hacia arrita) () Infereses moratonos: 5 en 13
Fecha da Vencimiento o en un [Ha de Pago de Inetés, el pago del captal o inlereses de una Nota, segur , Puese retenido o negada, el
Ermsar continuarh paganda al Tenedor Registrado de dicha Nota, come (nica indemnizaciin y COTPensacion, intereses sobre 1as sumas indebdaments retenidas
@ Negadas. ya Lea por fardn de pagos a captal o infereses. 2 1a misma tasa de nlerés anual prevista para |8 respectiva Mota, desde 1a Techa en que dicha suma
de capdal o infedés, segun sed e caso, venciere y sea pagadera hasta (i) la fecha en quée Ccha suma de CApEal o Interds sea pagada en su tolaidad a la nueva
presentacion de la Mots al Agente de Paga Regsto y Transferencia o (5] o) Dia Habil que el Emisor designe y notifique sef |a Techa & partic de la cual dicha Nata
detdamente presentada al cobro y no pagada serd sfecta @ MMANIMATANE [IgAda B Su NUEVA [resertackn al Agerfe de Page, Regisiro y

el Tenedor Regatrado. Los Tenedores Regsirados podran salcfar o Agente da Fage,
Registro y If“ﬂlmﬂ carye de una Nota Indvidual por otras Notas Individuales pero de menor denominacion o de varias Notas por ofra
Nota pera de mayor denominacion. Dicha sohctud serd hecha por el Tenedor Registrada por escrio en Tormulanos qué para tal efeclo pregarard
ol Agente de Fago, Regstro y Transferencla, kos cuales deberdn sef completados y frmados por el Tenedor Regstraca  La sobcoud deterd sar
preseniada al Agents da Pago, Registro y Transferenci &n sus oficings principales y deterd ademas e=far acompadiada por la o las Notas que se
desean canpesr

a9, Dineros No Reclamados. Toda suma de dinero que haya sido puesta a disposicidn del Agente de Paga. Registra y Trarsferencia por o
Emisor para cubrir os pagos de capdal o intereses de las Notes que no sea por los oe las Motas dentro de un
periodo de doce (12) meses siguienies a su vencimiento, serd devielta por o Apente da Pago, Regstro y Transterencia sl Emmor y cualquier
regUeTITIENt O8 PAJ0 Por parle del Tenedor Repetiado de una Nola deberd s drigica drectamente al Emisar no tenienda el Agents ce Fago
Registro y Transtersncia responsatibdad ulerior aiguna. Las oblig el Emeor #n las Notas e can
1a ey Lis sumas e capeal & infereses por of Emisor de £on (33 Notas que na sean debwdaterts cobvadas pof sus
Tenadores wamm:ﬂummmlmmmmm de |2 ley o oe una orcen pdcial RO CEvENgaran inereses con

fechas de

at Traspasa, Canje y de las Notas, (a) Taularidad e la Nota (1) El Emsor y'a el Agente de Paga,
Regatre y Trarsferenca podrdn. sin ninguna resporsatiidad de su pae, excepta que medie dola de su parte. recanccer al Tenedor Registrads
d-mNuamlmmmmmdmu legitma y absolto propietanc, duefo y ttular de dcha Nota aun hatessndo rec@edo

sempre ¥ cusnda dicha Nota sea efectivaments pagada on dicha nuaya presentacion. Las Notas devengarin intereses hasts ls fecha de sy vencimsento

a.4. Respaido y garantias. |as Natas na tendrin una garartia especifica, respaldadas Uncaments por o crédita general del Emisor

2.5 Redencion anticipada: E| Emisor podrs, a su enfera decrecion redimir, parcial o 1ofaiments. Una 0 mis senes de las Nolas, ol cien por cierto (100%) de sy
walor nomenal, cumpldos dos afics & partr de la Fecha de Oferta de la respactva sene @ ser redmida En ambos cascs, la redencidn antcpads se hard
uncamente pof el monta de caplal de los Notas 2 ser redemidas mas infereses acumulados hasta la conespondserle fecha de redencidn £l Emisor establecerd
la% reglas apicaties pata el proceso de redencion de las Notas En caso Co que o EMsor eperza su derecho de redimir la botalidad de los Notas, publcard un
o de redencadn en dos (2) diarios de croulacsdn nacional en la Repibhca de Panamd por tres (3) dlas consecubvos y Con ha menos de treinta (30) dias de
StCpacion a la fecha propuesta pars la redencion En dicho avso se los térmanos y de la fedencién, detalando la fecha y la suma
oestinada & tal efecio La fecha de redencion deberd concide con un Dia da Page de inferés. En caso de que of Emmor decida redimir parcialmente las Notas.
esle podrd optar pof fedimic (1) parte de las Notas de cada una de las senes, (V) parte de las Notas de una de lis Serles o i) Grecamente la totalclad de las Notas
e una de las senes. La deferminacian de aquelas MNotas que sendn redimidas parcialmente se hard medante sorfes Bevado a cabo ante Notana PUbbco, sah en
&l casa mencionado en el purto (i) ameror EI sored caberd Bevarse @ cabo con weinte (20) Dias Hibdes de articipacion a la fecha de redencidn y ol resutade
deberd ser comunicaca a los Tenedores Regsirados mediane aviso publicads por dos (7) diss habiles consecutivos en dos (2) dianos de ampia CircUiacion en la
Repubica ce Panamd, centro de los cnco (5) Dias Habées contadss a parts de la fecha del sorleo S penuicio de ko anterior. e Emisar podri cptar por distribuir
proporcionalments entre 10dos los Tenedores Regrtiados o entre los Tenedores Registrados de una serie, o morto 1ofal de las Notas que serdn redimidas.

8. Vencimlento por Incumplimisnto: s entenderd que ensie un “Evento de Incumplimienta” en relacidn con una Nota s () £l Agente oe Pago, Regstrs y
Translerencia yio ol Emisce ndetsdamenta reflviesen o no pagasen por mis de die (10) Dias Hibles, cualquiera suma de inlerés Que Nubese vercioo o fuese exgtie
con relacion a ura Hota El Apents de Pago, Regetro y Trarslerenc yio ef Emmor tendrin un plara de dies |10} dias hibles para subsanar dcho incumplmients, (5} El
Agerte de Pago, Regstro y a yio el Emeser retuviesen y ra mis de Dez {10) Dias Habiles, cualgusera suma de captsl que hubiese
wercado y fuets engitie con relacdn a dicha Nota y segin ta P El Agerte de Pago, Fegstro y Trarsferencia yio ol Emsar
Tendran un plaro oe diez (10) dias habies para sutmanar dcho incumpimeentn; (6] ol Emisor mardestase. de forma escrita. su incapacidsd para pagar cuaiquier deuda
cortraica por &, caiga en irsolencia o soicars ser declarado en quetra o supto o de sus. . () Sila de Bancos de Panamd
revocara la icencis Bancaria del Emisar, (v) E1 Emmor mcumphess con el page de capial & infereses scbre las Noltas o cuslesquiers chiigaciones con berceras
PerBONaS, seemple y cuando e monta 1ofal de dichas obbgacionas #n CoNjUTtD, BxCeda 1 SUMA de un Mmildn de dotares (USS1 000 000 00) €1 Emesor tendrd un
plaze e Weria (30) dias hibies & partir de la fecha en gue oCUmid dicha BIMACIEN para subsanar dicho incumplimienta, o iv) o Emmor
dmuetta o erittase en estado de bqudacin, ura ¥ PrOMOga o8 sUs abigac: offo procesa analogo. Si en retacian con una Nota, ung o mis.
Evertcs oe acurresen, ¥ na fuesen . o Tenedor Repsiraca de Scha Nota podrd. mediarte notficacion (i “Natificacion de
Incumplirmienta’) por escrdo al Aperte de Pago, Regsto y Transferercia, con copia al Emmsor y presertacion de la respectiva Nota al Agerte de Paga, Riegmiro y
Translerencia, declarar dcha Nota de plaro vencida y eogr ol paga Nmediato del CAptal de 18 Mota v los intereses. acumulados

a.7. Agente de Pago, Registro y Transferencia. Fl Emmor podrd designar un Agente de Pago, Regeiro y Tramsferencia, of cual prestard o servicio e pago e
|os interesss CUAndo COMeRpondan y del cagital de las Nolas al vencimeento, mantendrd un Regsire de los Tenedores Fegisrados de cada Nota y tramdard las
baraleiencias. camiios de ttulardad y canjes de las Notas que se requieran  Banco General. 5 A ha asumida las funciones de Agerte de Pago. Registro y
Trarslerencia de las Notes  Por tanto, Banco General. 5 A y of Emisor han celebrado un Contrata de Agencia de Page (o ‘Contrato de Agencia’) y una copia
de tal contrato reposa en la Supenniendencia cel Mercado de Valotes y en la Balsa de Valores oo Panama, 54 E1 Confrato de Agencia reglaments e pago y

n sentdo contrana o aun con e conoCIMUERto de hACTOS GUE POAGAN en duda la cabdad de propeteric del
Tenedor 1!:5":&0“““'&' @8 B dos o mds personas anciadas en o Registra coma Tenedores Registrados del misma, of Agerts
de Pago, Registro y Transferencia y'o ¢l Emiscr. salve acuerdo en contrana eon ks Tenedores . SeQuIrdn las et
Togian i Be LHZE I8 expresdn Ty en e Regialio, se enfenderd CoMO UNa ACTEENCIa MANCOMUNGda y B4 Tequersd ia Tima de tosos los
Tenedores Registrados de dcha Nota identficados #n o FRepsine. sl 88 UIIZE 18 expresidn “o" se entenderd como una acreencia sobdara y S8
requenira 18 Trma de cuskqueera de los Tenedores Registrados de tcha Nofa, y 8 1o 54 UEAZE AIGUNA Ca e4248 expresiones O e uthiza cualguiers
aira que na claramante los derechos y oblgaciones de cada una, se entenderd cOMa LNa AcTeencia MANCOMUNAda ¥ POF K tanla e
requeritd ia fima de todos los Tenedores Regatrados ce dicha Mota que aparecen en &l Registra () En caso de muerte o incapacidad del
Terador Regstrado se tendrh & su guarddn, futor, abacea u cira persona que de 3CuBrda Con |38 beyes 08 Su ULIMG domecla Lenga & su carge
la adminislracdn y dsposiciin de sus Lwnes como el representanie kegiimo del Tenedor Regmtrada  (iv) 54 el Tenedor Regsirada es una
Persana juridica se lendrl £OMa U representante a ks personas que de ACUSMDc @ 1as leyes del pass oe su comsitucion tengan la facutad para
adminisirar los bienes de dicho ente jUridico. (B) Traspaso de Notas En o traspasc de las Nofas, ef Agente de Page. Regisira y Translerencia
aplicatd las siguiertes reglas (i) Las Notas s8o0 son transferibies en of Fegistra (i) Lo raspasos se hardn mediante cessdn al dorso de la Nota o
cuaiquier oiro irstrumenta de cesion aceptable sl Agente de Pago, Registro y Transferencia (w) E| instrumenta de cesion debe sef firmads por el
Tenedor Regetrado o su apoderada legal y ol cesionano. E1 Agente oe Pago. Regstra y Transferencia podrd anctar el fraspass 5 @ Bu RACia 48
fiMas ApArentan & simple visls ser autértcas, N BMBAGD eXigr Que 138 Mmas Cel cederte yo del cesionario sean autenticadas por
un natana pabico de la Repubica de Panami. un consul de la Repubica de Panamd o un banca en el exterior que parantice que se irate de una
ferna auténtca [wr El cedente o el cesionano deberd ertregar la Nota orignal al Agente de Pago, Regstio y Translerencia (v) El Agente de
Pago. Regatro y T , o Bceplard Ge regmiro de e una Nota en & Regstro dentro de loa diez (10) Dias
Habiles inmediatamente procedentes a cada Dia de Pago e Inerés o Fecha de Vencimienta. (vi) E1 Agerte de Pago, Regrstro y Transterencia
podri aceptar cuslquer documentacién que acredie 1o anterior si actuands da buana fe considera que 1a documentacsdn es penuna y suficierts
¥ POSrd ewQir cuants documentaciin estime convenients para acreditar o antenor a su satslaccon (vil) EI Agente de Pago Regmtro y
Transferencia ademds podrd engic qUe S b SuMminstren opnicnes de abogados iddnecs como condicadn pars ramtar el taspase de propedsd
deuna Nota Bl costa de esios dictmenes cormerd por cuenta de (a persona qua soicta el lraspaso, canje o reposicion (viil) E1 Agerte de Pago.
Registra y Translerencia podrd negarse a regisirar of iraspass de una Nota cuando razonablements creyess que 13 persona que comparece anle
& no e &l Tenedor Regairado de dcha Nota o su legime apoderada, © que se irata de un documento fasficada & No genuINg o por razdn de
uUna orden expedida pof una Butoridad competerte (c) Reposicidn de Notas: Toda solictud para la reposicion de una Nota mutitada, destruda
percida, rotada. hurfada o indebidamente aprofsaca. deberd ser dripda por escrto ol Agents de Page. Registro y Transferencia, con copia
enviada ol Emisar y las pruebas que 3 sabsfaccn del Emsor y del Agents de Pago, Regatrs y Trarsferencia acrecdten sf robo. hurt,
estruccién. mutiacidn, pérdda o apropiacien indebida, asi como Cusiquiers oira GoCUMENtacon e Informacian que scicten ef Emmor yio el
Agente de Pago. Regrsiro v Trarsferencia Una veZ recitwda completa la documentacidn anterior. #l Emesor podrd autonzar al Agente de Pags.
Registro y Transferencia a que reponga fa Nala objeto da la sokcfud e reposacion Mo obstante lo anterior, el Emmor siempre podrd angir qus
se proceda mediants ol trémae oa mm ﬂuapm&n o titulos () Carge de Natas: Sempre y Cuando COM fespectd Bl Mismo ha pese
finguna orden de autondad de la Nota, el Teredor de cicha Nota podrd schcitar por escrio
¥ b su frma (o la de su ueprnphn!rj al Agente de Plpn R-gwu ¥ Transferancia que cambee Lna o més Notss por Notss de menor o mayor
denominacién, mutipios de MI Déares (LIS$1,000 00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de Amerca  La solicud deberd indcar o
rumers y denominacion de las Notas que se Cesea canear, a8l como, 1as nuevas ¥ deberd ser an las
oficinas principales del Agents de Fm Rogmre ¥ Translerencia Dwcha salictud deberd estar acompafiada por la (1as) Nota(s) que se desean
canjear |3 sobcfud da acuerda con o conternplada en esta Secoion, el Aperde de Pago, Regstra y
Transtersncia procederd s snular Im :num canjeados y & entregar las Notas sUsTUtas, las CLales deberdn concidr en cuanto 8 su valor nomnal
fctal con la del (de las) Notals) cargeadois). (#) Cancelacsdn E] Agerte de Paga, Regmtro y Trarsferencia anulard y cancelard tados squelas
Notas gue hubiesen sida reemplaradas de conformidad con o estipuado 80 esios Terminos ¥ condaones y of Contrato de Agenca  Las Notas
anuladas y canceladas no podran ser rn:ptdlﬂn
ar Toda al Emmor deberd ser dada por escrita, frmada y entregada personalments por ¢
Tenedor Regsirado ce la Nota, junts con II presertaciin de la Nots, coma se defala a cortinuacion: ALEMISOR, LA WIPOTECARIA, S A Plara
Regency 195 Piso No_ 4. Via Espafia, B23-3358, Zona 7, Panami. Repibiica de Panamd. Teléfono: 300-8500, Fax 300-B501, Alercibn” Gevenle
Genersl Toda notificacsdn o comunicacidn al Agente da Fago, ReQisTo y Translerencia deberd sor dada por escrito y entregada como sa detalla
A contiruacion: AL AGENTE DE PAGO, REGISTRO ¥ TRANSFERENCIA BANCO GENERAL, 5 A | Cale Aguing e la Guarda, apariada 0834
00135 Panamd, Repdbica de Parama. Telefono 2051700, fax 21574&7 Correo Teda

raraferencia de las Nolas segin lo dispuesio en esfa Nota, autorzands ef pago priorflana de los pastos y comisiones del Aperte e PFago, Regsiro y
Trarsterancia, bberards al Agerte de Pago, Regmtro y T su reruncia & previa i de un nueve
Agerte de Paga. Regisira y Transherancd y permibenda o reforma el Cortrata de Agencia, ertre oiras CleUsLIS, SIEMEE Jua N 58 eischion

sl Emaor, o al Agerte de Pago, Regsiro y debida y b dada en la flﬂ!l-nuwm

OBpueslos en esta Mola  Copss de toda reforma al Contrato de AQencia serd suminsirada & flodas las bolsss en gue la Emisidn se bste Clﬂl Tenedar
Regsirado de una Nota, par la mera tenencia de la mmma_ acepta los términos y condiciones ded Contrato Se Apencia. La pestdn del Agerte de Paga, Regstroy
Trarslerencia serd puramente adminstratva a favor del Emisor El Agerte de Pago. Regrstra y Trarsferencia no asumind ni incurtrd en ninguna cohgacin o
blidad, ya sea o para con los Tenedores Regsiradcs de las Notss, ni actuard coma sgente. representarte, mandatana o
fduciang de kos Tenedsres Registrados de las Notas £l Agente de Pago, Regrstro y Transferencia, como 1l no parantiza bas pagos de capital o intereses o los
Tenedores Fegmirados de las Nolas y s0l0 58 comprometend con e Emmar & enlregar a los Teredores Regairados de dichas Notas, las sumas que hutsess
recitnde del Emmor para tal fin de corformidad con los térmings. 1 condicicnes de las Notas y def Contrato de Apencia  EI Agente de Pags Regsio y
¥ L oe sus . ditectores, 0 afladas podran ser Tenededes Registrados de Lna o mas Notas
¥ entrar en cualesquiena ransacCIDNes CoMarciales con el Emisar o :unlquma de tum subsadianas o afiladas min tener que rende cuenta de eBa & los Tenedares
Rogmirados de las Notas
a8 Pago y Forma de 1as Nofas. (a) Netas Globales  Las Notas serdn emaicas #n uno © mas macrotitulos o tules globales (colsctvamente. las “Notas
Globales”) emitidos en forma nommatva y regsirada. s cupones  Las Notas Globales serdn emiidos a nomtre de Central Latinoamencana de Valores, 5 A
(CLatenClear™) qu-en acredtard en su sisterna mierna el monto de capital que comesponde 3 Caca UNa de las imsttuciones que mantenen cuertas con LatnCiear
{los “Participantes”) [hchas cuentas seran desgnadas incialmente por el Emiscr o la persora que #sie cesigna. La propeedad de derechos bursdties con
respects @ las Notas Globales estard imitada a Participartes 0 @ personas que los Parboipantes be reconofean derechos bursdtiles con respects a las Motes
Gicbales La properdad ca derechos bursitiles con respecta a las Notas Globales serd demostrada y of Taspase de deha propiedad serd efectuado Lricamente
& fraves de bos regestron O LatinClear [en #.acion con ks derechos de los Parbopanies) y loa regmiros de los Parbcipantes (en relacion con ks derechos de
parsonas Oshindas  los Participantes) Menfras las Notas estén representadas por una o mas Notas Globales, ef Tenedor Regstrado de cada una de ochas
Molas Glotales serd consderads coma el Unco propelania de Gehas Notas en relacion con 1odos los pagos, de acuerdo @ 1os terminos y condcaones de In
Moles  Mentras LatinCiear sea o tenedor regisiraco de las Notss Globales, LatinClear serd ®l Unico de las Notas
dichas Notas Globales y 1os inversonmtas tendrdn derechos bursatiles Con respecto a las Notas Globales Ningin propietario de derechos bursaties con rnome
& lan Notas Globales tendrd cerecho a transfers dichos defechos, salvo de acuerda a los reglamertos y procedimientos oe LatnClear Toda pags de captal ¢
mriereses bajo las Notas Globales 38 hard a LatnClear coma el Tenedal Registrada de los mamos. Serd resporsabibdad exclusiva de LatinClear mantener los
regatios relaconados con. o los pagos realizados por cuents de ko PrOPMaros Ge deTechos Dursities con respect a las Notas Giobales y por mandanar,
Supervisar y fewvmar los regstros relaconados con OChos cerechos bursdties LatinClear. al recitr oportunamente Cualquier pago o8 capdal © intereses en
relacson con las Notas Globales, acredfard las cuentas de los &n o s derechos bursaties con respecto Os las Notas
Giobaies, da acuerda a sJs registros Los F B s ver, las cusrtas de custodia de los propietarios de devechos bursatiles.
€O fesgecta & las Notas Globales, en proporcion 3 sus respectvos derechos bursaties. Los raspascs entre Participanies serdn efectuados de acuerto a los
reglamentos y procedimientss de LatinClear  En vesta de que LatinClear Onicamente puede actuar por cuenta oe los Paticipantes, quienes a su vez actian por
Euenta de ctros infermediancs o lenedares Indiectos, i habdkiad dé UNA persona propestana de derechos bursities Con respects o8 las Notes Glcbaies para dar
#N prenda sus derechos 8 personas o enbdades que no son Parhcipantes, podria sar afectacs por la susencia de instrumentos Misicos qu| represenien a-:ru
intereses.  LatmClear ke ha informada al Emisor que tomard cualquier accién permitida a un Tenedor Regi Ge las Notas
Motas pars ser inercambiadas Como s& describe 3 COntinuacitn) (nicamente de acuerda & instructicnes de uno o mis Part a lm de cuya cum e
hayan acredtado defechos bursatiles con respecta de las hotas Giobales y Unicamants #n relacian con |a porcion el total del captal de Notes sobew la
cual cha oF pal hayan dada LatinClear e ha informaca al Emuscr que e Und sociedad Bndnama cormifusda de acuerdo a las.
leyes de la Rnpum—.- de Panamid y que cuenta con koancia de Certral de custodi bquedacidn y compermaciin de valores emitda por a Suparintencencia del
Marcado de Valores LatinCleas fue creada pars mantenes valores en cusioda para sus. ¥ facatar la ¥ de
valores ertra Pamicipantss a raves dé anclacones en cuents y ssi efiminar la oe fsicos. Los P de LatinClear
Fchiyen casas de valores, bancos y otras cerfrales Ge custoda y podrd nClu ofras uplmzm Servcion indifectos de LatnClear estin dispondies a
fercercs coma bancos, Casas de valores, fducianos o 9 personas que compe: a relacionss de custodia con un Pamcipante. ya sea

antregada ol EM @ ol Agenie de Pago, Regsiro y Yumf-m de conformidad con lo establecido en esta Seccon EI
Emmor y el Agente de Pago, Regstro ia podrin variar sus mediarte ala Bolsa de Valores de Panami S A
¥ & la Superirdendencia del Mercada d- Valores. Toda nobficacian o comunicacsin del Emmor o del Agente de Pago Regasiro y Tramsfersncia al
Teredar Regatrado de una Nota deberd ser hecha, & opcin del Emisar o del Agente de Pago, Regstro y Transferencis medarte envio par
cofteo, porte pagado, 3 la Utma dirsccsdn ded Tenedor Regatiads que sparesca en el R-g-:w ] m-u.-r!o putiicacion r| doa diarics locales de
AMpla CATUIACHON, UMA veZ en tada dano, en dos Dias Habdes ostntos y ‘cetnda y
efectivamente cada en el prmer caso en la fecha en que ses hmn- ndepﬂ\dllrﬂlmv!t! de M 563 0 No r'bhdl pot el Tenedor
Regatrads y en el segunda caso en la fecha o8 1a segunda publicacsin del avisc

&1 Modificaciones y Cambios. Toda la documentacon que ampars esta Emisdn, podik ser corregida o enmandada por el Emisor sin &l
corsentimienta de ks Tenedores Regmbrados de las Nolas con ol propdsita de umw ambiguedades © para cofmegir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacin  El Emisor ceberd taes ala del Mercado de
Valores y 8 la Boisa de Valores de Panama para su autorzacion. previa su divuigacion E:n clase de cambaos ng Foord en rangun caso afectar
adversamarts ks intereses de los Tenedores Regislrados de Notas  Copia de 12 ocumentacidn que ampare cuslquier comeccian o enmeenda
serd suminmirads a la Supenntendencia del Mercado de Valores quien la manfendrd en sus archivos a la disposicidn de los interesados  E|

eslatioces en ese moments £l eventual 16400 Qe as1 compre. scepla por ko tanta tales Condecsanes y #53 5474 SU Telacion contrachual prv
irdividual, con ef Emisor £ Emmor cumplira con los procedemesrios. establecidos en el Acuerdo N* 47003 de 11 de abni de 2003 emitida por ta
Supenriendencia del Mercada ce Valores para todas aguetas mod*icacionss a 138 1rmnes y condcmones estabiecdos en las Natas y demis
decumentas que respalien esta oferta. Queda enfendido que los términcs y condiciones de 135 Notas podrdn sef reformados de tiempo en
Bempa, para ko cual se requencd ¢ consentsmients del Emisar y de los tenedores gue represerten al manos el cncuenta y Lna por ciento (S1%)
del valor nominal oe 1 totakdad de las Notes emitdas y en circutacién

aftl Ley Aplicable. Las HNotas estin supetas a las Reputiica de

leyes de s Panama



